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1« bradesco

Ritmo da atividade esta lento,
com varejo em destaque
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I\ INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS

Nivel dessaz «° bradesco
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VOLUME DE VENDAS NO VAREJO

6
Variacdo anual, % «” bradesco
Proje¢do de vendas no varejo Proje¢do vendas no varejo
Crescimento anual em % Crescimento 2019
Veiculos e Motos _ 9,0%
150 136 Material de Construgdo _ 6,5%
12,2 Outros artigos pessoais e domésticos P as%
10,0 9,9 80 Comércio Varejista Ampliado - 4,5%
6,4 6,8 6,6 ' Farmdcia, perfumaria e cosméticos - 4,0%
50 34 I I I I I 36 4,0 50 45 45 Hipermercados e Supermercados P 38%
: I I I I Moéveis e Eletrodomésticos [ ] 3,0%
0,0 . l Tecidos, Vestuario e Calcados - 2,8%
: Comércio Varejista Restrito - 2,0%
5,0 Informatica e ComunicagGes 0,0%
Combustiveis -0,5% l
-10,0 86 -87 Livros, jornais, revistas e papelaria -1,5% .
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COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 6
Variagdo do volume acumulada em 12 meses, por regiao «” bradesco
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MASSA SALARIAL

Mercado de trabalho tem recuperacao gradual +> bradesco
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TAXA DE DESEMPREGO
Patamar ainda estd elevado

@ bradesco

Taxa de desemprego Classes sociais
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COMERCIO x DESEMPREGO

Comércio Varejista
Variagdao 12 meses %

Diferencas regionais no varejo refletem o desemprego
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INFLACAO E JUROS

IPCA anual - %
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Inflacao bem comportada, sugere corte de juros a frente
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TAXA DE CAMBIO

Potencial de apreciacdo do cambio estd limitado pelo cenario externo «” bradesco
Mensal Projecao final do ano
R$/USS R$/USS
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1« bradesco

Médio e longo prazo
dependem do avanco da
agenda de reformas
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DESPESA PRIMARIA DO GOVERNO CENTRAL 6
Anual, % do PIB 1« bradesco
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PREVIDENCIA x SUSTENTABILIDADE DA DiVIDA

Economia com reforma da previdéncia e divida bruta/PIB +> bradesco
Economia com reforma da previdéncia Divida bruta do setor publico/PIB
Acumulado no periodo, RS bi Com teto dos gastos e crescimento PIB a 3,0% aa e juro real de 3,0% aa
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PRODUTIVIDADE DA INDUSTRIA DA TRANSFORMAGAO

©
Numero-indice (1980 = 100) +> bradesco
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MELHORES PAISES PARA FAZER NEGOCIOS
Posicao do Brasil por tema no Ranking atual (e anterior) — 190 paises

@ bradesco

180 A melhora do ambiente de negdcios
seria de enorme importancia para o
empreendedor ja no curto prazo.
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REDUCAO DO CUSTO BRASIL 6
Acesso a outros mercados + Aumento de investimentos em infraestrutura 1~ bradesco

Abertura comercial Investimento em Infraestrutura
Exportacdo + Importacdo (% do PIB), 2017 % do PIB—2010-2015
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CONSEQUENCIAS DE UMA AGENDA CONSTRUTIVA !
Maior crescimento = Maior renda «° bradesco

Crescimento Brasil PIB per capita
Ciclos econGmicos Efeitos estimados — 10-15 anos
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CONSEQUENCIAS DE UMA AGENDA CONSTRUTIVA

Menor risco pais = Grau de investimento +> bradesco
CDS CDS x Rating
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CENARIO MACROECONOMICO 6 prad
1~ Draaesco

2017 2018 ML IE
2020-2022

IPCA (% a.a.) 2.95 3.75 3.80

PIB (% a.a.) -3.3 1.1 11 0.8 2.7
Producao Industrial (% a.a.) -6.4 2.5 1.1 0.6 2.8
Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.) -8.7 4.0 5.0 4.5 4.5
Taxa de desemprego (% a.a. média do ano) 11.5 12.7 12.3 12.9 12.3
Estoque de Crédito (% a.a.) -3.5 -0.5 5.0 7.5 10.1
Saldo Balanca Comercial (BCB) (S bilhdes) 45.0 64.0 53.6 55.9 47.0
Saldo Conta Corrente (S bilhdes) -23.5 -7.2 -14.5 -14.4 -47.0
Taxa de Cambio (RS/S final de periodo) 3.26 3.31 3.87 3.80 3.80
Taxa Selic (% a.a. final de periodo) 13.75 7.00 6.50 5.50 6.50
Resultado Primario (RS bilhdes) -155.8 -110.6 -108.3 -131.1 -34.5
Divida Bruta (% PIB) 69.9 74.1 76.7 77.8 79.5

Fonte: Bradesco
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Priscila Trigo
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www.economiaemdia.com.br

Econdmico: O DEPEC — BRADESCO nédo se responsabiliza por quaisquer atos/decisGes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas
por suas publicacGes e proje¢Ges. Todos os dados ou opiniGes dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por
profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para
qualquer documento, avaliagGes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que
todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo
usuario, eximindo o BRADESCO de todas as agGes decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas informacgdes
implica a total aceitacdo deste termo de responsabilidade e uso. A reproducdo total ou parcial desta publicacdo é expressamente proibida,
exceto com a autorizacdo do Banco BRADESCO ou a citacdo por completo da fonte (nomes dos autores, da publicacdo e do Banco
BRADESCO). ”

As projecGes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem
de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecGes refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a
economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver
grande alteracdo nas projec8es do cenario. Ultima atualizagdo do cenario: 05/07/19
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