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o BMS

Companhia de Gestdo Comercial de Commodities
Agricolas.

Localizados na WTC FREE ZONE, MONTEVIDEU, URUGUAL.

Com +40 anos prestando servigos a indUstria cervejeira e de
malte.

Operamos comercialmente em todo o mundo uma ampla
gama de produtos agricolas, com servicos de TRADING &
BROKERAGE.

Gerenciamos aprox. 600.000 TON/ANO em operacdes
comerciais globais com base FOB/C&F.

Servigos Logisticos: fretamento de navios e coordenagdo de
embarques.

Desde 2017, a BMS faz parte da COOPERATIVA AGRARIA
AGROINDUSTRIAL.

Sobre a BMS — Desde 1984

m Iniciativas pioneiras de exportacao:

+ Primeira exportacdo de cevada cervejeira da Argentina para a CHINA (2010).

« Primeiro embarque de cevada cervejeira sustentavel da Argentina para o
Brasil (2019).

+ Primeira exportacdo de cevada cervejeira da Argentina para os EUA (2022).

m Compromisso com a Sustentabilidade:

« Liderando a exportacdo de CEVADA SUSTENTAVEL certificada pela
Plataforma SAI.

* A BMS esta comprometida em CERTIFICAR 100% da sua origem de
cevada cervejeira argentina sob a Plataforma SAIl até o ano de 2030.
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PERSPECTIVAS DO MERCADO DE CEVADA NA AMERICA LATINA:
IMPACTOS DA OFERTA E DEMANDA GLOBAL
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Canada: 8,9MT
(+0,8 Mt vs LY)
6,1% .

USA: 3,0 Mt .
(- 0,1Mt vs LY)
2,0%
Mexico: 810KT
(-80k tvs LY)
0,5%

PRODUCAO MUNDIAL DE CEVADA - CROP 2025/26* Est.

Russia: 18,5 MT
(1,6 Mtvs LY)
N 13%

Ucrania: 5,TMT
(-0,6 MtVs LY) .

‘América del Sur: 6,4 MT
. (+0,4M tvs LY)

.15'#-%%:'}’:.: =it il "k
4
' 4,4%
Producao: 144,8 Mi Mt
Supply: 194,6 Mi Mt
Consumo/Exp: -174,0 Mi Mt

Estoques Finais: 18,7 Mi Mt

Australia: 12,8 MT
(-0,5 Mt vs LY)

8,8%

=
A5 BMS

Al
ala

Fuentes: RMI Analytics, USDA y estimaciones privadas.
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AREA DE CEVADA — Média 5 anos : 2019/20 - 2023/24
" AGRIBUSINESS

VARIEDADES DE CEVADA ‘.l’.‘,"
-~
2-R SPRING
2-R SPRING + 6R WINTER

< Ameérica do Sul -
< México -

1.264,0

Equador =, 2 B 5

" Area
TOTAL AREA: 2.054 M hectares Em milhGes de hectares
Trépico de Capricérnio P ;
IM 318,0
193,0
118,0 124,0
. . 25,0 9,0 3’0
|| I
Argentina Mexico Uruguay Brazil Peru Chile Ecuador Colombia
total semeada
L =, ) Z —
- 1B il — i —_—

Fontes: Odepa-INE, OPYPA basado en MGAP-DIEA , Magyp, RMI Analytics, Coop Agraria, USDA y BMS estimagdes privadas.



7,4

6,4

5,4

4,4

3,4

2,4

1,4

RENDIMENTO CEVADA- 2014/15 a 2024/25 ’

—eo—Mexico =—e=Argentina Uruguay —e=—Brazil —e=Chile —e=Peru

7,3

4,2
/) 4,1 //th
3,637 =
Lo 3,8
26 25 \',’
-4 2,8 27
I\ 7 o o
2,3 .
1,8 17
1,6 1,6 1,6 | B N *—-‘---.______.
~— O — — — ® o= T
14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25

Fontes: Odepa-INE, OPYPA basado en MGAP-DIEA , Magyp, RMI Analytics, Coop Agraria, USDA y BMS estimaciones privadas.
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PRODUCAO CEBADA — Média 5 anos:2019/20 - 2023/24
G > BMS
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Total Produgdo Cevada: 7.111.000 Mt

e

457,0
= 213,0 153,0
T~ | = | == E= =’ 13,0 7,0
/ \ —_— } — | e — —_—
’ 750 S
75% df \ Argentina Mexico Uruguay Brazil Peru Chile Ecuador Colombia
ey | producdo 1\
Hiemebii totalde !/ L i -
Mmsﬂn 2—72‘2/?3‘mamcloru \ L2} = i —— =
sesean \ cevada. ,’ : ' t’I E ' l
I 5,001 - 150,000 N ~ _ e

Source: Argentina Ministerio de Agroindustria

USDA

Fontes: Odepa-INE, OPYPA basado en MGAP-DIEA , Magyp, RMI Analytics, Coop Agraria, USDA y BMS private est..



PRODugAO CEVADA — Média 5 anos : 2019/20 - 2023/24 H@

" AGRIBUSINESS

DE CEVADA CERVEJEIRA:

I
\

SELECTION RATE

-

4

/ ~75%da

70%

~

N

producéao
total de

\ cevada. ,’
N

\h

—

-

4

\
\
1

75%
4.549,0

= Total Produgdo Cevada: 7.111.000 Mt
= Total Producdo Cevada Cervejeira = 5.054.000* Mt
=

= *Em base ao Selc. Rate
= o

= — 78%

= 70%

— 916,0 803,0 0 e

= = 95%

= = 2130 10%
= = ’ 153,0

= = R ’ 13,0

Argentina Mexico Uruguay Brazil Peru Chile Ecuador

o= B 1 = =

Fontes: Odepa-INE, OPYPA basado en MGAP-DIEA , Magyp, RMI Analytics, Coop Agraria, USDA y BMS private est..

= BMS

50%
7,0

Colombia
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~19% do total
da cap. de
malteacdo

CAPACIDADE DE MALTEACAO 2025 ’ S BMS

A
a‘.ﬁlla @

\ | V4

MALTARIA
CamPos Geaass

1
;1 ~38% do total

da cap. de
malteagao

991.000

882.000

e

686.000

" AGRIBUSINESS

U . ~ i
4 Total capacidade de Malteacdo: 3.601.000 Mt = Brazil
W/ = Argentina
“7,‘%" Uso Cevada Cervejeira ~ 4.445.435* Mt
‘ = Mexico
*fator conv. 1,2345
= Uruguay
= Colombia
= Chile
507.000
Peru
Ecuador
284.000
97.000
34.000
(N | i

Fontes: Rahr, H. Gauger e informagdo de mercado proporcionada por maltarias regionais.



PRODUGAO CEVADA VS CONSUMO EM LATAM - 2024 \&g 4 BMS

" AGRIBUSINESS

Sériel
Potencial Expo Cevada Cerv. ARG+UY: 2.542.300 Mt = oene
= Série2
Déficit Cevada Cervejeira LATAM: 1.813.000 Mt ere
2.436,2 Excedente ARG + UY = ~730.000 MT

780,0
a = il —
139,0 == 211,0
% _%_ — 13,0 = 8,0 . . .
Argentina Uruguay Chi;‘_ Ecua;lf_ Peru% Color% Me% %
- = =
-16,1 40,7 98,6 -346,6 456 o

’

Fontes: Odepa-INE, OPYPA basado en MGAP-DIEA , Magyp, RMI Analytics, Coop Agraria, USDA y BMS estimaciones privadas.



4.700,0

P — |

2.436,2

Argentina

\

PRODUCAO CEVADA VS CONSUMO EM LATAM - 2024 %%&

A América Latina pode ser autossuficiente em cevada
cervejeira para atender as necessidades da industria?

] ~
Sim & Nao
= BB
915,0
= 780,0
= == 211,0 ——
1061 2854 13,0 —— 8,0 —
Uruguay Chile Ecuadof Peru Colorabia= Mexiee=

|

-16,1 -40,7 986 B
, 346,6 456,9

Fontes: Odepa-INE, OPYPA basado en MGAP-DIEA , Magyp, RMI Analytics, Coop Agraria, USDA y BMS estimaciones privadas.
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—

Condi¢bes Climaticas

Conflito Geopolitico

Impostos de Importacao
Geolocalizacao

Tratados Comerciais

Acordos Fitossanitarios

Requisitos de Qualidade da Industria

RegulamentacBes Ambientais

w0 N o ;A W N

Condicdes de Colheita
10. Taxa de Cambio
11. Instabilidade Politica

12. E muitos outros... A,_‘ﬂ ‘ A Eoktfgc%‘/)ﬂpﬂ
agrarmiLg UERVEJE
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E em um mundo normal e estavel, a
VERDADEIRA razao...

O PRECO $$$

OLYCAO DA
s4, ‘ o RIENCIA
agraria CERVEJEIRA
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I

Canada

Colheita 21/22

Secas atingem regides
produtoras de trigo e
da cevada.

A din@dmica do comércio internacional de cevada de 2020 a 2022

&
“"‘ AGRIBUSINESS

o

iy

" "Ucrania
."r'; ;

Py

Franca o
Colheita 20/21
Preocupagbes com a
seca na Europa.
Ondas de calor e
risco a qualidade.

Russia inicia invasdo
.. haUcrania -
. Fev 2022 -~

China %,
Australia
%
W %
Argentina & Em maio de 2020, a China impds*
Uruguai uma tarifa de impo de 80,5%

sobre a cevada australiana por um
periodo de 5 anos.



X

900.000

500.000

450.000

100.000

179.110

176.400 /

173.650

25.000
27.500
15.000
-
Saudi Arabfa UAE Tunisia

154.550

Iran

0 IOO

210.167

107.000

/ 106.335

Kuwait

Jordan

Fontes: Magyp, y BMS estimaciones privadas.

EXPORTAGAO DE CEVADA FORRAGEIRA ARGENTINA

450.000

EXPORTACOES ARGENTINAS DE CEVADA DE 2018 A 2021

N
o BMS

M UP TO OCT CROP 2018/19
= UP TO OCT CROP 2019/20

[ UP TO OCT CROP 2020/21**

50.285
49.960
/ 27.500

..0 w0 0

Oman Israel

*ExportagBes de dezembro a outubro



2.400.000

2.200.000

2.000.000

1.800.000

1.600.000

1.400.000

1.200.000

1.000.000

800.000

600.000

400.000

200.000

. EXPORTACOES CEVADA ARGENTINA - COLHEITA 2021/22 > BMS

" AGRIBUSINESS

EXPORTACAO DE CEVADA FORRAGEIRA E CERVEJEIRA ARGENTINA COLHEITA 2021/22

2.398.000
China repr. ¥62% do total das
exportacdes de cevada Argentina UP TO OCT CROP 21/22
da colheita 21/22.
Total Export: 3.908.200 MT
644.000 Jan/Fev 2022
\ Argentina exportou
cevada cervejeira por
primera vez a EUA
260.000
118.000
/ 95.000 85.000 83.000
64.115 67.000
\ > >4.000 10.000 10.000 10.000 10.000
China Brazil Colombia ALGERIA  MOROCCO USA India BELGIUM | INDONESIA Peru Oman Chile IRAQ OTHERS

Fontes: Magyp, y BMS estimaciones privadas.
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Global Malting Barley Prices

(Apr.'21 to Present; USD/ton)

24 FEV 2022, a
Russia inicia sua
invasdo militar na

La Nifia (ENSO)
Seca na Argentina e
inundagdes na
Australia.

v AGRIBUSINESS
520
CHINA recuperagdo da
470  Covid 19 gera forte
demanda por milho,
cevada e sorgo.
420
Canada secas severas
e grave situacdo da
lavoura.
370
- -A\/\
-/\_\‘ AN
270
220
B =
b Py o
..;,59' q)ﬂ‘ .,;;"?’
- 5 5

Ucrania.

Situagdo no Mar
Negro continua
incerta.

BN RMI ANALYTICS
Ll

Agosto 2023
China encerrou tarifas
antidumping sobre
cevada australiana

Julh
Russia
Iniciat

do N

o de 2023
se retirada
va de Graos
flar Negro

Longa recuperando

Julho 2022

de alta inflagdo.

~

Black Sea,
Grain Corridor ™
L
B T T Tn L] B L] L] B T L B
}SP‘ FD: -c?? ‘p S:F"b ’ﬂf ,@'} '.Er :g"ﬁr ri} SF'\- FE} ,r.?? I{b é\:\- F{} :F,'“r ﬂs‘ ﬁ;\r J FF":- "P‘ 55"'}
- ) ) -+ - ) ) - ) + -
= Canada Australia (WA) — Argentina France (Rouen)
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ANALISE E PERSPECTIVA DE MERCADO ﬁ%

>

Clima e desenvolvimento dos cultivos

UNIAO EUROPEIA
« Aprimavera de 2025 foi uma das mais secas ja registadas.
« Aumenta as preocupacdes quanto a produtividade e a qualidade

na Franca.

NAMEX
» Plantio de cevada nos EUA e Canada esta ~90% concluida

» Dentro da media dos ultimos 5 anos

AUSTRALIA
» Preocupa¢bes com a seca em principais regies de cevada da
Australia. (Cevada > Canola)
+ Exportacdes 2025 comecaram fortes, demanda continua da China,

que deve se manter.

ARGENTINA - URUGUAY
+ Plantio de cevada ~5% concluida com condic¢8es favoraveis.
« Chuvas excessivas em partes do Uruguai atrasam a colheita (20%

completadas)

« A producdo MUNDIAL de cevada est. em 144.8Mt (+ 1,1% vs L-Y)

» Oferta/demanda confortaveis.

..ENTRETANTO...

« Estoques finais em 18,7 M tons, niveis mais baixos dos ultimos 11 anos

World Barley Production & Ending Stocks & #"/mwmes

{M tons)
160.0

153.0 L - I I

146.

139.

132, I
125.0

1415 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

(=]

(=]

=]

Image 2 mm World Production (Left axis) - -Ending Stocks (right axis)

27.0

24.0

~

1.0

=

8.0

[
w

.0

120
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KEY POINTS

1. ATENGAO AS CONDICOES CLIMATICAS NO
HEMISFERIO NORTE
» Préximo més sera crucial para determinar a

produtividade e a qualidade das colheitas.

2. IMPORTACOES CHINESAS
Impo. Tot 1,15Mi tons em ABRIL 25’ - Maior vol desde
Agosto 24'.
Compra de 8-9 barcos de cevada da Ucrania nas
ultimas semanas.

Diminuicdo dos estoques de cevada.

Probability (%)

S
@

X

3. CONFLITO UCRANIA - RUSSIA

+ Ataque Ucraniano as bases aéreas Russas em junho de
2025.

100

90

80

70

60

50

40

30

20

4. FENOMENO ENSO

Probabilidades de La Nifia aumentam para OND

Mid-May 2025 IRl Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state ba

Im II
MU WA )

AS

ASO

sed on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 *C t0 0.5 *C

@  La Nifa Forecast Probability
® Neutral Forecast Probability
@ £l Nifio Forecast Probability

— La Nifa Climatology
Neutral Climatology
—— il Nifio Climatology

NDJ DJF JFM
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